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 भारतीयभारतीयभारतीयभारतीय    �रज़व��रज़व��रज़व��रज़व�    ब�कब�कब�कब�क    ((((िवदशेीिवदशेीिवदशेीिवदशेी    म�ुाम�ुाम�ुाम�ुा    िवभागिवभागिवभागिवभाग))))    ((((क	 
ीयक	 
ीयक	 
ीयक	 
ीय    काया�लयकाया�लयकाया�लयकाया�लय))))    अिधसूचनअिधसूचनअिधसूचनअिधसूचनk मु� बई, 30 जून, 2014 िवदेशीिवदेशीिवदेशीिवदेशी    मु
ामु
ामु
ामु
ा    �बंध�बंध�बंध�बंध    ((((भारत से बाहर के िनवासी �कसी �ि� �ाराभारत से बाहर के िनवासी �कसी �ि� �ाराभारत से बाहर के िनवासी �कसी �ि� �ाराभारत से बाहर के िनवासी �कसी �ि� �ारा    �ितभूित का अंतरण�ितभूित का अंतरण�ितभूित का अंतरण�ितभूित का अंतरण    अथवाअथवाअथवाअथवा    िनग�मिनग�मिनग�मिनग�म) ) ) ) ((((नौवाँ नौवाँ नौवाँ नौवाँ संशोधनसंशोधनसंशोधनसंशोधन) ) ) ) िविनयमावलीिविनयमावलीिविनयमावलीिविनयमावली, , , , 2012012012014444    सासासासा.काकाकाका.िनिनिनिन.    436436436436((((अअअअ)))).—िवदेशी मु�ा �बंध अिधिनयम,1999 (1999 का 42) क
 धारा 6 क
 उप-धारा (3) के खंड (बी) और धारा 47 �ारा �द� शि�य� का �योग करते �ए, भारतीय �रज़व� ब�क ,rn~}kjk िवदेशी मु�ा �बंध (भारत से बाहर के िनवासी #कसी $ि� �ारा �ितभूित का अंतरण अथवा िनग�म) िविनयमावली, 2000 (3 मई 2000 क
 अिधसूचना सं.फेमा.20/2000-आरबी) (इसके आग े'मूल िविनयमावली' के *प म, उि.लिखत) म, िनEuिलिखत संशोधन करता ह,ै अथा�त:- 1. 1. 1. 1. संि$%संि$%संि$%संि$%    नामनामनामनाम    औरऔरऔरऔर    �ारंभ�ारंभ�ारंभ�ारंभ    
(i) ये िविनयम िवदेशी मु�ा �बंध (भारत से बाहर के िनवासी #कसी $ि� �ारा �ितभूित का अंतरण अथवा िनग�म) (नौवाँ संशोधन) िविनयमावली, 2014 कहलाएंगे। 
(ii) इनके संबंध म, यह समझा जाएगा #क वे इस अिधसूचना क
 तारीख से लागू �ए ह�। 2.    िविनयमिविनयमिविनयमिविनयम 2 म	 संशोधन म	 संशोधन म	 संशोधन म	 संशोधन  मूल िविनयमावली म,, िविनयम 2 म,,  (ए) खंड (ii) म,, अंत म,, िनEuिलिखत जोड़ा जाएगा, अथा�त:-  



2       THE   GAZETTE   OF  INDIA : EXTRAORDINARY              [PART II—SEC. 3(i)] "8प9ीकरण(explanation) : कंपनी अिधिनयम के उपबंध�, यथा लाग,ू के अनुसार जारी ईfDoटी शेयर� म, अंशत (partly) �द� ईfDoटी शेयर शािमल ह�गे। अिधमानी शेयर और प�रवत�नीय िडब,चर पूण� �द�, आिधदेशा?मक *प से और पूण�त: प�रवत�नीय होने अपेि@त ह�।"  (बी) खंड (xiए) के बाद िनEuिलिखत नया खंड अंतAनिहत #कया जाएगा, अथा�त: "(xiबी) कंपनी अिधिनयम के उपबंध�, यथा लाग,ू के अनुसार भारतीय कंपनी �ारा जारी `वारंट' म, शेयर वारंट शािमल ह�। ऐसे वारंट फेमा, 1999 क
 धारा 2(जेडए) के अथC म, �ितभूित समझे जाएंगे।" 3333. . . . िविनयम िविनयम िविनयम िविनयम 5 5 5 5 म	 संशोधनम	 संशोधनम	 संशोधनम	 संशोधन    मूल िविनयमावली म,, िविनयम 5 म,, उपिविनयम (1) म,,  (i) (ए). खंड (i) के िलए, िनDिलिखत �ित8थािपत #कया जाएगा, अथा�त:  “भारत से बाहर का िनवासी कोई $ि� (पा#क8तान या बांEलादेश के नाग�रक के अलावा) या भारत से बाहर िनगिमत कोई एं�टटी (पा#क8तान या बांEलादेश क
 #कसी एं�टटी के अलावा) �?य@ िवदेशी िनवेश योजना के अंतग�त, अनुसूची 1 म, िविनFद9 शतC के तहत, #कसी भारतीय कंपनी के शेयर अथवा प�रवत�नीय िडब,चर अथवा वारंट खरीद सकता ह/ैसकती ह।ै  (प*ीकरण(प*ीकरण(प*ीकरण(प*ीकरण:::: ऑHशनैिलटी उपबंध वाले शेयर अथवा प�रवत�नीय िडब,चर, िजनम, #कसी आJािसत क
मत पर िनवेश से बाहर जाने का िवक.प/अिधकार न हो, #कसी भारतीय कंपनी �ारा भारत से बाहर के िनवासी #कसी $ि� को अनुसूची I म, िविनFद9 शतC के अंतग�त जारी पाK िलfखत माने जाएंगे।  (बी) खंड (ii) और (iii) म,, "शेयर और प�रवत�नीय िडब,चर" शLद� को "शेयर अथवा प�रवत�नीय िडब,चर अथवा वारंट" शLद� से �ित8थािपत #कया जाएगा। (ii) उपिविनयम (2) म,, "शेयर अथवा प�रवत�नीय िडब,चर" शLद "शेयर अथवा प�रवत�नीय िडब,चर अथवा वारंट" शLद� से �ित8थािपत #कए जाएंगे। 4444....    िविनयम िविनयम िविनयम िविनयम 6666बी म	 संशोधनबी म	 संशोधनबी म	 संशोधनबी म	 संशोधन    (i) मूल िविनयमावली म,, िविनयम 6बी म,, "राइMस शेयर अथवा बोनस शेयर" शLद� को "राइMस शेयर अथवा बोनस शेयर अथवा वारंट" शLद� से �ित8थािपत #कया जाएगा। 5555. . . . नया िविनयम अंत+निहत करना नया िविनयम अंत+निहत करना नया िविनयम अंत+निहत करना नया िविनयम अंत+निहत करना     मूल िविनयमावली म,, िविनयम 6बी के बाद, िनDिलिखत अंतAनिहत #कया जाएगा, अथा�त: """"6666सीसीसीसी....    वारंट- का अज�नवारंट- का अज�नवारंट- का अज�नवारंट- का अज�न    कोई भारतीय कंपनी, इस बाबत, समय-समय पर, �रजव� ब�क �ारा िविनFद9 शतC के अंतग�त भारत से बाहर के िनवासी #कसी $ि� को वारंट जारी कर सकती ह।ै" 6666.... िविनयम िविनयम िविनयम िविनयम 9 9 9 9 म	 संशोधनम	 संशोधनम	 संशोधनम	 संशोधन मूल िविनयमावली म,, िविनयम 9 म,, "शेयर और प�रवत�नीय िडब,चर", "शेयर अथवा िडब,चर" और "शेयर अथवा प�रवत�नीय िडब,चर" शLद� को "शेयर अथवा प�रवत�नीय िडब,चर अथवा वारंट" शLद� से �ित8थािपत #कया जाएगा। 7777. . . . िविनयम िविनयम िविनयम िविनयम 10 10 10 10 म	 संशोधनम	 संशोधनम	 संशोधनम	 संशोधन    (AAAA) मूल िविनयमावली म,, िविनयम 10ए म,, 
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 (एएएए) उपिविनयम (ए) म,, खंड (iii) म,, (i) मौजूदा उप-खंड 'एफ' के िलए िनDिलिखत �ित8थािपत #कया जाएगा, अथा�त: "शेयर अथवा प�रवत�नीय िडब,चर अथवा वारंट के मामले म, ऐसी �ितभूितय� के मू.य का िनधा�रण, समय-समय पर, �रजव� ब�क �ारा िविनFद9 क
मत िनधा�रण संबंधी #दशािनदNश� के अनुसार होने के संबंध म, #कसी सनदी लेखाकर अथवा भारतीय �ितभूित और िविनमय बोड� (सेबी) के पास पंजीकृत मचNPट ब�कर का �माणपK।" (ii) मौजूदा उप-खंड `जी` म,, "शेयर और प�रवत�नीय िडब,चर", "शेयर अथवा िडब,चर" और "शेयर अथवा प�रवत�नीय िडब,चर" शLद� को "शेयर अथवा प�रवत�नीय िडब,चर अथवा वारंट" शLद� से �ित8थािपत #कया जाएगा। (iii) मौजूदा उप-खंड 'जी' के बाद, िनDिलिखत अंतAनिहत #कया जाएगा, अथा�त:  "एच. अंशत: �द� शेयर अथवा वारंट 8वीकार-कता� (donee) से इस आशय का एक घोषणा पK #क 8वीकार-कता� (donee) बकाया मांग (calls) और त?संबंधी आSत क
 जाने वाली देयता से अवगत ह।ै" ((((बीबीबीबी)))) उप िविनयम (बी), (सी) और (डी) म, "शेयर अथवा प�रवत�नीय िडब,चर" शLद� को "शेयर अथवा प�रवत�नीय िडब,चर अथवा वारंट" शLद� से �ित8थािपत #कया जाएगा। ((((B)B)B)B)    मूल िविनयमावली म,, िविनयम 10बी और 10सी म,, "शेयर अथवा प�रवत�नीय िडब,चर" और "शेयर अथवा प�रवत�नीय िडब,चर" शLद जहां कहT भी #दखाई देते ह�, वे "शेयर अथवा प�रवत�नीय िडब,चर अथवा वारंट" शLद� से �ित8थािपत #कए जाएंगे। 8888. . . . अनुसूची अनुसूची अनुसूची अनुसूची 1 1 1 1 म	 संशोधनम	 संशोधनम	 संशोधनम	 संशोधन    मूल िविनयमावली म,, अनुसूची 1 म,, (एएएए) शीष�क म, "इfDoटी/अिधमानी/प�रवत�नीय अिधमानी शेयर और प�रवत�नीय िडब,चर" शLद� को "शेयर अथवा प�रवत�नीय िडब,चर अथवा वारंट" शLद� से �ित8थािपत #कया जाएगा; (बीबीबीबी) "शेयर अथवा प�रवत�नीय िडब,चर" और "शेयर" शLद जहां कहT भी (ए) पैराUाफ 1 के उप-पैराUाफ (1), पैराUाफ 2 के उप-पैराUाफ (1), (2), (3), पैराUाफ 10 के उप-पैराUाफ (i) और (iv) म, #दखाई देते ह�, वे "शेयर अथवा प�रवत�नीय िडब,चर अथवा वारंट" शLद� से �ित8थािपत #कए जाएंग;े (सीसीसीसी) मौजूदा पैराUाफ 8 के िलए िनDिलिखत �ित8थािपत #कया जाएगा, अथा�त:  """"8888        भारत भारत भारत भारत सेसेसेसे    बाहर के िनवासी बाहर के िनवासी बाहर के िनवासी बाहर के िनवासी �कसी�कसी�कसी�कसी    �ि� को जारी शेयर- के िलए भुगतान का तरीका�ि� को जारी शेयर- के िलए भुगतान का तरीका�ि� को जारी शेयर- के िलए भुगतान का तरीका�ि� को जारी शेयर- के िलए भुगतान का तरीका    भारत ि8थत कोई कंपनी जो इस अनुसूची के अंतग�त भारत से बाहर के िनवासी #कसी $ि� को शेयर अथवा प�रवत�नीय िडब,चर अथवा वारंट जारी करती ह,ै वह शेयर अथवा प�रवत�नीय िडब,चर अथवा वारंट के िलए �ितफल रािश िनDवत �ाX करेगी- (i) सामाPय ब�Yकग चैनल से आवक िव�ेषण �ारा, अथवा  (ii) �ािधकृत $ापारी/�ािधकृत ब�क के पास संबंिधत $ि� �ारा रखे गए एनआरई/ एफसीएनआर (बी) खाते को नामे करके, अथवा (iii) िवदेशी मु�ा �बंध (जमा) िविनयमावली, 2000 के अनुसार भारत म, #कसी �ािधकृत $ापारी ब�क के पास रखे गए Lयाज रिहत ए8Zो खाते (भारतीय [पये म,) को नामे करके, 



4       THE   GAZETTE   OF  INDIA : EXTRAORDINARY              [PART II—SEC. 3(i)] (प*ीकरण(प*ीकरण(प*ीकरण(प*ीकरण:::: रॉय.टी का प�रवत�न/भुगतान के िलए देय एकमु]त शु.क अथवा बा^ वाि_यिजक उधार (ईसीबी) का प�रवत�न, िवशेष आAथक @ेK� म, इकाईय� �ारा पंूजीगत माल का आयात, जैसा#क अनुसूची म, अPयK #दया गया ह,ै इस पैराUाफ के अथ� म, शेयर िनग�म के िलए �ितफल के *प म, माना (treated) जाएगा।  बशत0बशत0बशत0बशत0 #क आवक िव�ेषण अथवा एनआरई/एफसीएनआर(बी)/ए8Zो खाते को नामे करके    शेयर� अथवा प�रवत�नीय िडब,चर� अथवा वारंट� को जारी करने के िलए    �ितफल रािश क
 �ािX क
 तारीख से 180 #दन� के भीतर य#द वे जारी नहT हो पाते ह�, तो �ाX �ितफल रािश संबंिधत $ि� को सामाPय ब�Yकग चैनल से जावक िव�ेषण �ारा अथवा एनआरई/ एफसीएनआर (बी) खाते म, जमा करके, जैसा भी मामला हो, वापस क
 जाए;   बशत0बशत0बशत0बशत0 यह भीयह भीयह भीयह भी #क य#द #कसी भारतीय कंपनी �ारा �ितफल रािश क
 �ािX से 180 #दन� के बाद भी �ितभूित जारी करने के िलए �ाX �ितफल रािश बकाया रहती ह,ै तो आवेदन करने पर �रजव� ब�क उिचत कारण� के होने पर त?संबंध म, अनुमित �दान कर सकता ह।ै (प*ीकरण(प*ीकरण(प*ीकरण(प*ीकरण:::: अंशत: �द� ई#`टी शेयर� के मामल ेम, 180 #दन क
 अविध �?येक मांग भुगतान (call payment) क
 �ािX क
 तारीख से िगनी जाएगी।" (डीडीडीडी) पैराUाफ 9 म,, i. उप पैराUाफ (1) म, और खंड (ए) म,, "शेयर अथवा प�रवत�नीय िडब,चर" शLद� को "शेयर अथवा प�रवत�नीय िडब,चर अथवा वारंट" शLद� से �ित8थािपत #कया जाएगा; ii. मौजूदा संलXuक 'सी' हटाया जाएगा; iii. उप पैराUाफ (1) म,, खंड (ए) म, "इस अनुसूची के संलXuक 'सी' म, िविनFद9 फॉम� म, एक �रपोट�" शLद� को "समय-समय पर �रजव� ब�क �ारा िविनFद9 एडवांस �रपोaटग फॉम� म," शLद� से �ित8थािपत #कया जाएगा; iv. उप पैराUाफ (1) म, खंड (ए) के बाद, िनDिलिखत जोड़ा जाएगा, अथा�त: (प*ीकरण(प*ीकरण(प*ीकरण(प*ीकरण:::: अंशत: �द� ई#`टी शेयर करने वाली भारतीय कंपनी, �?येक मांग भुगतान क
 तारीख से 30 #दन� म, या तक �रपोट� �8तुत करेगी। v. उप पैराUाफ (B) म,, "शेयर जारी करने क
 तारीख" शLद� को "शेयर अथवा प�रवत�नीय िडब,चर अथवा वारंट" जारी करने क
 तारीख" शLद� से �ित8थािपत #कया जाएगा। vi. उप पैराUाफ (B) म,, परंतुक के बाद, िनDिलिखत जोड़ा जाएगा, अथा�त:  """"(प*ीकरण(प*ीकरण(प*ीकरण(प*ीकरण:::: अंशत: �द� शेयर जारी करने वाली भारतीय कंपनी शेयर� के �द� होने क
 सीमा तक के िलए फॉम� एफसी-जीपीआर म, �रपोट� फाइल करेगी।" 9999. . . . अनुसूची अनुसूची अनुसूची अनुसूची 2 2 2 2 म	 संशोधनम	 संशोधनम	 संशोधनम	 संशोधन    मूल िविनयमावली म,, अनुसूची 2 म,, "शेयर और/अथवा प�रवत�नीय िडब,चर", "शेयर और प�रवत�नीय िडब,चर", "शेयर/प�रवत�नीय िडब,चर", "शेयर/प�रवत�नीय िडब,चर" जहां कहT भी #दखाई देते ह,ै वे "शेयर अथवा प�रवत�नीय िडब,चर अथवा वारंट" शLद� से �ित8थािपत #कए जाएंगे।     
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 10101010॰ अनुसूची ॰ अनुसूची ॰ अनुसूची ॰ अनुसूची 2222ए म	 संशोधनए म	 संशोधनए म	 संशोधनए म	 संशोधन    मूल िविनयमावली म,, अनुसूची 2ए म,, "शेयर और/अथवा प�रवत�नीय िडब,चर", "शेयर और प�रवत�नीय िडब,चर", "शेयर/िडब,चर", "शेयर/प�रवत�नीय िडब,चर" जहां कहT भी #दखाई देते ह,ै वे "शेयर अथवा प�रवत�नीय िडब,चर अथवा वारंट" शLद� से �ित8थािपत #कए जाएंगे।  11111111. . . . अनुसूची अनुसूची अनुसूची अनुसूची 4 4 4 4 म	 संशोधन  म	 संशोधन  म	 संशोधन  म	 संशोधन      मूल िविनयमावली म,, अनुसूची 4 म,, "शेयर/प�रवत�नीय िडब,चर", "शेयर अथवा प�रवत�नीय िडब,चर" जहां कहT भी #दखाई देते ह�, वे "शेयर अथवा प�रवत�नीय िडब,चर अथवा वारंट" शLद� से �ित8थािपत #कए जाएंगे।  
[la- iQsek 308@2014&vkjch]                            सी. डी. cीिनवासन, मुdय महा�बंधक पादपादपादपाद    �ट1पणी�ट1पणी�ट1पणी�ट1पणी    ::::----मूल िविनयमावली 8 मई 2000 के सा.का.िन.     सं. 406 (v) �ारा सरकारी राजपK के भाग II, खंड 3, उप ख_ड (i) म, �कािशत और बाद म, िनDानुसार संशोिधत क
 गयी:-    सा.का.िन.     सं. 158(अ) #दनांक 02.03.2001 सा.का.िन.     सं. 175(अ) #दनांक 13.03.2001 सा.का.िन.     सं. 182(अ) #दनांक 14.03.2001                                                 सा.का.िन.     सं. 4(अ) #दनांक 02.01.2002 सा.का.िन.     सं. 574(अ) #दनांक 19.08.2002 सा.का.िन.     सं. 223(अ) #दनांक 18.03.2003 सा.का.िन.     सं. 225(अ) #दनांक 18.03.2003 सा.का.िन.     सं. 558(अ) #दनांक 22.07.2003 सा.का.िन.     सं. 835(अ) #दनांक 23.10.2003 सा.का.िन.     सं. 899(अ) #दनांक 22.11.2003 सा.का.िन.     सं. 12(अ) #दनांक 07.01.2004 सा.का.िन.     सं. 278(अ) #दनांक 23.04.2004 सा.का.िन.     सं. 454(अ) #दनांक 16.07.2004 सा.का.िन.     सं. 625(अ) #दनांक 21.09.2004 सा.का.िन.     सं. 799(अ) #दनांक 08.12.2004 सा.का.िन.     सं. 201(अ) #दनांक 01.04.2005 सा.का.िन.     सं. 202(अ) #दनांक 01.04.2005 सा.का.िन.     सं. 504(अ) #दनांक 25.07.2005 सा.का.िन.     सं. 505(अ) #दनांक 25.07.2005 



6       THE   GAZETTE   OF  INDIA : EXTRAORDINARY              [PART II—SEC. 3(i)] सा.का.िन.     सं. 513(अ) #दनांक 29.07.2005 सा.का.िन.     सं. 738(अ) #दनांक 22.12.2005 सा.का.िन.     सं. 29(अ) #दनांक 19.01.2006 सा.का.िन.     सं. 413(अ) #दनांक 11.07.2006 सा.का.िन.     सं. 712(अ) #दनांक 14.11.2007 सा.का.िन.     सं. 713(अ) #दनांक 14.11.2007 सा.का.िन.     सं. 737(अ) #दनांक 29.11.2007 सा.का.िन.     सं. 575(अ) #दनांक 05.08.2008 सा.का.िन.     सं. 896(अ) #दनांक 30.12.2008 सा.का.िन.     सं. 851(अ) #दनांक 01.12.2009 सा.का.िन.     सं. 341 (अ) #दनांक 21.04.2010 सा.का.िन.     सं. 821 (अ) #दनांक 10.11.2012 सा.का.िन.     सं. 606 (अ) #दनांक 03.08.2012 जीएसआर नं. 795 (अ) #दनांक 30.10.2012 सा.का.िन.     सं. 796(अ) #दनांक 30.10.2012 सा.का.िन.     सं. 797 (अ) #दनांक 30.10.2012 सा.का.िन.     सं. 945 (अ) #दनांक 31.12.2012 सा.का.िन.     सं. 946 (अ) #दनांक 31.12.2012                                                सा.का.िन.     सं. 38 (अ) #दनांक 22.01.2013 सा.का.िन.     सं. 515 (अ) #दनांक 30.07.2013 सा.का.िन.     सं.   532 (अ) #दनांक 05.08.2013 सा.का.िन.     सं. 341 (अ) #दनांक 28.05.2013 सा.का.िन.     सं.   344 (अ) #दनांक 29.05.2013 सा.का.िन.     सं. 195 (अ) #दनांक 01.04.2013 जीएसआर नं. 393 (अ) #दनांक 21.06.2013 सा.का.िन.     सं. 591 (अ) #दनांक 04.09.2013 सा.का.िन.     सं. 596 (अ) #दनांक 06.09.2013 सा.का.िन.     सं. 597 (अ) #दनांक 06.09.2013 सा.का.िन.     सं. 681 (अ) #दनांक 11.10.2013 
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 सा.का.िन.     सं. 682 (अ) #दनांक 11.10.2013 सा.का.िन.     सं.  805 (अ) #दनांक 30.12.2013 सा.का.िन.     सं.  818 (अ) #दनांक 31.12.2013 सा.का.िन.     सं. 683 (अ) #दनांक 11.10.2013 सा.का.िन.     सं. 189 (अ) #दनांक 19.03.2014 सा.का.िन.     सं. 190 (अ) #दनांक 19.03.2014 सा.का.िन.     सं. 270 (अ) #दनांक 07.04.2014 सा.का.िन.     सं.    361(अ) #दनांक 27.05.2014 सा.का.िन.     सं.  400(अ) #दनांक 12.06.2014 
 

RESERVE BANK OF INDIA 

(Foreign Exchange Department) 

(CENTRAL OFFICE) 

NOTIFICATION 

Mumbai, the 30th June, 2014 

Foreign Exchange Management (Transfer or Issue of Security by a Person Resident outside India) (Ninth 

Amendment) Regulations, 2014 

G.S.R. 436(E).—In exercise of the powers conferred by clause (b) of sub-section (3) of Section 6 and Section 

47 of the Foreign Exchange Management Act, 1999 (42 of 1999), the Reserve Bank of India hereby makes the following 

amendments in the Foreign Exchange Management (Transfer or issue of Security by a Person Resident Outside India) 

Regulations, 2000 (Notification No. FEMA. 20/2000-RB dated 3rd May, 2000) (hereinafter called “the principal 

Regulations”) namely:- 

1. Short Title & Commencement 

(i) These Regulations may be called the Foreign Exchange Management (Transfer or Issue of Security by a Person 

Resident Outside India) (Ninth Amendment) Regulations, 2014. 

(ii) They shall be deemed to have come into force from the date of the notification. 

2.  Amendment to Regulation 2  

In the principal Regulations, in Regulation 2, 

(a) In clause (ii), at the end the  following shall be added, namely:—  

“Explanation: The equity shares issued in accordance with the provisions of the Companies Act, as applicable, 

shall include equity shares that have been partly paid. Preference shares and convertible debentures shall be 

required to be fully paid, mandatorily and fully convertible.”  

(b) after clause (xia), the following new clause shall be inserted, namely:  

“(xib) ‘Warrant’ includes Share Warrant issued by an Indian Company in accordance to provisions of the 

Companies Act, as applicable. Such warrants shall be treated as security within the meaning of Section 2(za) of 

FEMA, 1999.” 

3. Amendment to Regulation 5 

In the principal Regulations, in Regulation 5, in sub-regulation (1), 

 (i)   (a). for the clause (i),  the following shall be substituted, namely: 

         “A person resident outside India (other than a citizen of Bangladesh or Pakistan) or an entity incorporated outside 

India (other than an entity in Bangladesh or Pakistan), may purchase shares or convertible debentures or warrants 

of an Indian company under Foreign Direct Investment Scheme, subject to the terms and conditions specified in 

Schedule 1. 



8       THE   GAZETTE   OF  INDIA : EXTRAORDINARY              [PART II—SEC. 3(i)] 

Explanation: Shares or convertible debentures containing an optionality clause but  without any option/right to exit 

at an assured price shall be reckoned as eligible instruments to be issued  to a person resident outside India by an 

Indian company  subject to the terms and conditions as specified in Schedule I.” 

       (b). in clauses (ii) and (iii), for the words, “shares and convertible debentures” the words, “shares or convertible 

debentures or warrants” shall be substituted 

(ii)  in sub-Regulation (2), for the words, “shares or convertible debentures” the words, “shares or  convertible debentures 

or warrants” shall be substituted . 

4. Amendment to Regulation 6B 

In the principal Regulations, in Regulation 6B, for the words, “right shares or bonus shares” the words, “right shares or 

bonus shares or warrants” shall be substituted.  

5.  Insertion of new Regulation 

In the principal Regulations, after Regulation 6B, the following shall be inserted, namely: 

“6C Acquisition of warrants 

An Indian company may issue warrants to a person resident outside India subject to terms and conditions stipulated by 

the Reserve Bank in this behalf from time to time.” 

6. Amendment to Regulation 9   

In the principal Regulations, in Regulation 9, for the words, “shares and convertible debentures”, “shares or debentures” 

and “shares or convertible debentures” the words, “shares or convertible debentures or warrants” shall be substituted 

accordingly. 

7. Amendment to Regulation 10  

(A). In the principal Regulations, in Regulation 10A, 

(a)  in sub-regulation (a), in clause (iii),   

(i) for the existing sub-clause ‘f’,  the following shall be substituted, namely: 

“In case of shares or convertible debentures or warrants, a certificate from a Chartered Accountant or 

Merchant Banker registered with Securities & Exchange Board of India (SEBI) on the value of such 

securities according to the pricing guidelines stipulated by the Reserve Bank from time to time.” 

(ii) in the existing sub-clause ‘g’, for the words, “shares and convertible debentures”, “shares or debentures” and 

“shares or convertible debentures” the words “shares or convertible debentures or warrants” shall be substituted  

(iii) after existing sub- clause ‘g’,  the following  shall be inserted, namely: 

“h. A declaration from the donee accepting partly paid shares or warrants that donee is aware of the 

liability as regards calls in arrear and consequences thereof.”   

(b). in sub-regulation (b), (c) and (d) for the words, “shares or convertible debentures” the words, “shares or convertible 

debentures or warrants” shall be substituted. 

(B). In the principal Regulations, in Regulation 10B and 10C, for the words, “shares or convertible debentures” and “share 

or convertible debentures”, wherever they appear, the words, “shares or convertible debentures or warrants” shall be 

substituted . 

8.  Amendment  to Schedule 1 

In the principal Regulations, in Schedule 1, 

  (a) in the heading , for the words, “equity/preference/convertible preference shares and convertible debentures” the 

words, “shares or convertible debentures or warrants” shall be substituted ; 

(b). for the words, “shares or convertible debentures” and “shares”  wherever they appear in (a) in sub-paragraph (1) of 

Paragraph 1, in sub-paragraphs (1), (2), (3) of Paragraph 2, in sub-paragraphs (i) and (iv) of Paragraph 10, the words, 

“shares or convertible debentures or warrants” shall be substitute;. 

 (c). for the existing Paragraph 8 the following shall be substituted, namely: 

   

 “8 Mode of payment for shares issued to person resident outside India 

      A company in India issuing shares or convertible debentures or warrants under this Schedule to a person resident 

outside India shall receive the amount of consideration for such shares or convertible debentures or warrants- 



¹Hkkx IIµ[k.M 3 (i)º Hkkjr dk jkti=k % vlk/kj.k 9 

 
(i) by inward remittance through normal banking channels, or 

(ii) by debit to NRE/FCNR (B) account of the person concerned maintained with an authorised 

dealer/authorized bank, or 

(iii) by debit to a non-interest bearing Escrow account (in Indian Rupees) maintained in India with an AD 

bank in accordance with Foreign Exchange Management ( Deposit ) Regulations, 2000, 

 Explanation: Conversion of Royalty/Lump sum fee due for payment or conversion of ECB, import of capital 

goods by units in Special Economic Zones, as given elsewhere in the Schedule, shall be treated as consideration 

for issue of shares within the meaning of this paragraph. 

Provided that if the shares or convertible debentures or warrants are not issued within 180 days from the date 

of receipt of the inward remittance or date of NRE / FCNR (B) /Escrow account, the amount of consideration so 

received shall be refunded to the person concerned by outward remittance through normal banking channels or 

by credit to his NRE / FCNR (B) account, as the case may be; 

Provided further that the Reserve Bank, may on application made to it and for sufficient reasons permit an 

Indian company to refund the amount of consideration received towards issue of security, if such amount of 

consideration is outstanding beyond a period of 180 days from the date of receipt.  

Explanation: In case of partly paid equity shares, the period of 180 days shall be reckoned from the date of 

receipt of each call payment.” 

(d). In Paragraph 9, 

              i. in sub-paragraph (1) and in clause (A), for the words, “shares or convertible debentures” the words, “shares or 

convertible debentures or warrants” shall be substituted ; 

   ii. the existing Annex C hereto shall be deleted; 

  iii. in sub-paragraph (1),  in clause (A), for the words, “a report in form specified as Annex C to this Schedule, the 

words “report in Advance Reporting Form as specified by Reserve Bank from time to time”, shall be 

substituted; 

        iv. in sub-paragraph(1) after clause(A), the following shall be added, namely: 

            Explanation: An Indian company issuing partly paid equity shares, shall furnish a report not later than 30 days 

from the date of receipt of each call payment.  

        v. in sub-paragraph (B), for the words “the date of issue of shares” the words, “ the date of issue of shares or 

convertible debentures or warrants” shall be substituted;  

       vi. in sub-paragraph (B), after the proviso, the following shall be added namely: 

           “Explanation: An Indian company issuing partly paid shares shall file a report in form FC-GPR to the extent they 

become paid up.”  

9. Amendment to Schedule 2 

In the principal Regulations, in Schedule 2, for the words, “shares and/ or convertible debentures”, “shares and 

convertible debentures”, “share/debentures”, “shares / convertible debentures”, wherever they appear, the words, “shares 

or convertible debentures or warrants” shall be substituted. 

10. Amendment to Schedule 2A 

In the principal Regulations, in Schedule 2A, for the words, “shares and/ or convertible debentures”, “shares and 

convertible debentures”, “share/debentures”, “shares / convertible debentures”, wherever they appear, the words, “shares 

or convertible debentures or warrants” shall be substituted. 

11. Amendment to Schedule 4 

In the principal Regulations, in Schedule 4, for the words, “shares/ convertible debentures”, “shares or convertible 

debentures” wherever they appear, the words, “shares or convertible debentures or warrants shall be substituted. 

[No. FEMA. 308/2014-RB]           

C. D. SRINIVASAN, Chief General Manager  

Foot Note:-The Principal Regulations were published in the Official Gazette vide G.S.R. No.406 (E) dated May 8, 2000   

in Part II, Section 3, sub-Section (i) and subsequently amended as under:— 

G.S.R.No. 158(E) dated 02.03.2001 

G.S.R.No. 175(E) dated 13.03.2001 

G.S.R.No. 182(E) dated 14.03.2001 

G.S.R.No. 4(E) dated 02.01.2002 

G.S.R.No. 574(E) dated 19.08.2002 

G.S.R.No. 223(E) dated 18.03.2003 

G.S.R.No. 225(E) dated 18.03.2003 

G.S.R.No. 558(E) dated 22.07.2003 
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G.S.R.No. 835(E) dated 23.10.2003 

G.S.R.No. 899(E) dated 22.11.2003 

G.S.R.No. 12(E) dated 07.01.2004 

G.S.R.No. 278(E) dated 23.04.2004 

G.S.R.No. 454(E) dated 16.07.2004 

G.S.R.No. 625(E) dated 21.09.2004 

G.S.R.No. 799(E) dated 08.12.2004 

G.S.R.No. 201(E) dated 01.04.2005 

G.S.R.No. 202(E) dated 01.04.2005 

G.S.R.No. 504(E) dated 25.07.2005 

G.S.R.No. 505(E) dated 25.07.2005 

G.S.R.No. 513(E) dated 29.07.2005 

G.S.R.No. 738(E) dated 22.12.2005 

G.S.R.No. 29(E) dated 19.01.2006 

G.S.R.No. 413(E) dated 11.07.2006 

G.S.R.No. 712(E) dated 14.11.2007 

G.S.R.No. 713(E) dated 14.11.2007 

G.S.R.No. 737(E) dated 29.11.2007 

G.S.R.No. 575(E) dated 05.08.2008 

G.S.R.No. 896(E) dated 30.12.2008 

G.S.R.No. 851(E) dated 01.12.2009 

G.S.R.No. 341 (E) dated 21.04.2010 

G.S.R.No. 821 (E) dated 10.11.2012 

G.S.R.No. 606(E) dated 03.08.2012 

G.S.R.No. 795(E) dated 30.10.2012 

G.S.R.No. 796(E) dated 30.10.2012 

G.S.R. No. 797(E) dated 30.10.2012 

G.S.R. No. 945(E) dated 31.12.2012 

G.S.R. No. 946(E) dated 31.12.2012 

G.S.R. No. 38(E) dated 22.01.2013 

G.S.R.No. 515(E) dated 30.07.2013, 

G.S.R.No. 532(E) dated 05.08.2013, 

G.S.R. No. 341(E) dated 28.05.2013 

G.S.R.No. 344(E) dated 29.05.2013 

G.S.R. No. 195(E) dated 01.04.2013 

G.S.R.No. 393(E) dated 21.06.2013, 

G.S.R.No. 591(E) dated 04.09.2013 

G.S.R.No. 596(E) dated 06.09.2013 

G.S.R.No. 597(E) dated 06.09.2013 

G.S.R.No. 681(E) dated 11.10.2013 

G.S.R.No. 682(E) dated 11.10.2013 

G.S.R. No. 818(E) dated 31.12.2013 

G.S.R. No. 805(E) dated 30.12.2013 

G.S.R.No. 683(E) dated 11.10.2013 

G.S.R.No. 189(E) dated 19.03.2014  

G.S.R.No. 190(E) dated 19.03.2014 

G.S.R.No. 270(E) dated 07.04.2014 

G.S.R.No. 361(E) dated 27.05.2014 

G.S.R.No. 400(E) dated 12.06.2014 
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